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ANALISIS RAZONADO

A continuacion, se analizan los Estados Financieros Individuales de Gran Casino de Copiapd S.A correspondientes al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 para explicar las principales variaciones ocurridas respecto al mismo
ejercicio del afio anterior. Todas las cifras se encuentran expresadas en pesos y se emiten al tenor de la Norma de
Caréacter General N°118 y Circular N° 1.924, ambas, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Gran Casino de Copiap6 S.A es una Sociedad An6nima constituida mediante escritura publica del 20 de diciembre de
2005, obteniendo el permiso de operacion el 07 de agosto de 2008.

1.- Anédlisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas en los estados financieros:

a) Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 el total de activos corrientes ascienden a M$ 6.883.417 y al 31 de diciembre 2016 a M$
5.795.950 esto se debe principalmente a la disminucién del encaje en béveda y un aumento en las cuentas por cobrar
corrientes con las empresas relacionadas.

Por concepto de total de pasivos, estos se ven disminuidos a M$ 5.881.328 para el periodo diciembre de 2017, en
comparacion con los M$ 6.277.330 del afio 2016, esto se debe principalmente a la disminucién de los pasivos
financieros no corrientes.

El patrimonio se ve incrementado al 31 de diciembre de 2017 a M$ 10.509.187, en comparacion con el afio 2016 que
correspondia a M$ 9.181.132, este aumento se debe a la utilidad correspondiente al periodo 2017.

ACUMULADO
Conceptos 01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016
MS M$
Ingresos de Explotacion 9.535.985 8.759.084
Costo de Explotacion -5.053.798 -4.872.340
Ganancia Bruta 4.482.187 3.886.744

La utilidad al 31 de diciembre de 2017 fue de M$ 1.926.714 y para el 2016 de M$ 1.191.457

La evolucién del total de ingresos brutos de juego o "win" de la industria se debe a la nueva infraestructura del Casino
en espacio al aire libre, permitiendo una variedad de Maquinas para nuestros Clientes en un espacio confortable.

Las principales variaciones de dicho resultado, son las siguientes:

La utilidad antes de impuesto alcanzé a M$ 2.746.467, respecto a los M$ 1.892.689 del 31 de diciembre de 2016. Las
principales variaciones son las siguientes:

Variaciones de los indicadores de analisis razonado

31-12-2017 31-12-2016
INDICE DE LIQUIDEZ
Activo Corriente / Pasivo Corriente (veces) 1,38 1,32
Razén Acida (veces) 1,38 1,32
Capital de Trabajo 1.900.655 1.397.439
INDICE DE ENDEUDAMIENTO
Total Pasivos / Patrimonio Total (veces) 0,56 0,68
Pasivos Corrientes Totales / Total Pasivos (veces) 0,30 0,28
Total de Pasivos No Corrientes / Total Pasivos (veces) 0,05 0,12
Cobertura Gastos Financieros (veces) 10,66 5,61
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RESULTADOS

Indicadores dic-2017 dic-2016 Var. M$ Var. %

Ingresos Ordinarios 9.535.985 8.759.084 776.901 8,87%

Costos de las Ventas (5.053.798) (4.872.340) (181.458) 3,72%

Gastos de Administracién (1.418.924) (1.440.868) 21.944 -1,52%

Resultado operacional 3.063.263 2.445.876 617.387 25,24%
Otros Ingresos/Egresos (59.263) (215.953) 156.690 -72,56%
Gastos por Impuestos a las Ganancias (819.753) (701.232) (118.521) 16,90%
Utilidad (perdida) despues de Impuesto 2.184.247 1.528.691 655.556 42,88%
OTROS INDICADORES dic-2017 dic-2016 Var. M$ Var. %

Gastos Financieros (257.533) (337.234) 79.701 -23,63%
R.A.lLI.D.A.LLE. 1.926.714 1.191.457 735.257 161,71%
RENTABILIDAD dic-2017 dic-2016

MARGEN DE BENEFICIO NETO: Utilidad antes de

impuesto/Ventas 9,29 0,22

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 1,16 0,72

Rentabilidad del Activo 12,10% 7,46%

Utilidad por Accién 232,13 143,55

Rendimiento Activos Operacionales 110,34% 66,27%

2.- Andlisis de las diferencias existentes entre los valores libros y econdémicos de los principales activos:

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no presenta diferencias significativas entre los valores
libros y econémicos (de mercado) de sus principales activos.

3. - Descripcion y analisis de las principales fuentes y usos de fondos del periodo:

Durante el ejercicio informado, la Sociedad ha sido capaz de generar sus propias fuentes de recursos provenientes de la operacion.
El uso de los fondos ha sido principalmente utilizado en pagos de préstamos financieros y gastos operacionales

4. - Andlisis de Riesgo de tasa de interés, tipo de cambio y mercado:

Tasa de interés: La tasa de interés de los créditos estan en pesos.

Tipo de cambio: La Sociedad no mantiene instrumentos derivados contratados, ya que no mantiene préstamos en monedas
extranjeras que haga necesario mitigar el riesgo cambiario ante fluctuaciones del valor relativo de las distintas divisas.

Mercado: La Sociedad no tiene competencias directas en la regidn, siendo los principales Casinos de Juegos méas cercanos son
"Enjoy Coquimbo™ a 336 kilometros al Sur de Copiap6 y "Enjoy Antofagasta” a 574 klm por el norte, por lo que nuestro riesgo
mas importantes corresponden a los ciclos econdmicos de nuestra comuna, ya que esto repercute directamente en los ingresos de la
Sociedad, por otro lado, nuestro publico cautivo es de la regidn, Copiap6 no se caracteriza por ser una zona turistica, por lo que
debemos cuidar a nuestros clientes locales, sin dejar de lado los eventuales turistas que pasan por nuestro Casino o poblacidn
flotante producto de la demanda de mano de obra, para lo cual se implementan politicas de captacion y retencion por medios de
gestiones de marketing donde se realizan actividades como concursos y presentaciones de artistas.
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5.- Analisis operacionales

Retorno de los jugadores

Categoria de juego 31-12-2017 31-12-2016
Ruleta 29,81% 28,66%
Cartas 32,41% 31,16%
Dados 28,15% 27,07%
Magquinas de Azar 92,82% 92,82%
Bingo 0,00% 0,00%
Participacion en los ingresos brutos

Categoria de juego 31-12-2017 31-12-2016
Ruleta 6,10% 6,10%
Cartas 9,90% 9,90%
Dados 0,30% 0,30%
Maquinas de Azar 83,40% 83,40%
Bingo 0,30% 0,30%
Total Drop/Win

Categoria de juego 31-12-2017 31-12-2016
Ruleta 3,84 wveces 3,84 wveces
Cartas 3,50 veces 3,50 veces
Dados 3,99 veces 3,99 veces

Retorno Real MDA.: los porcentajes corresponden a un 6,63% y 7,21% , para los periodos de diciembre 2017 y diciembre 2016,

respectivamente.

Jugado sobre Drop MDA: El total jugado es equivalente a 1,74 veces del drop jugado para el periodo 2017 y de un 1,95, para el

del 2016.
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